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Fyrir hverja

ALMENNI

LIFEYRISSJODURINN

Um safnid

Avisafn | er fyrir pa sem eru ad avaxta
lifeyrissparnad til langs tima og pola sveiflur {
avoxtun.

Lieit ] | Mikil

B Skuldaraahzetta (tapsahaetta)®
M Markadsahaetta (sveiflur i avoxtun)*
* Nanar, sja baksiou.

Almenni lifeyrissjodurinn bydur sjédfélogum ad avaxta lifeyrissparnad sinn i dreifdu eignasafni sem fjarfestir i innlendum og
erlendum verdbréfum.

Avisafn | hentar peim sem eru ad avaxta lifeyrissparnad sinn til langs tima og er hugsad fyrir sj¢dfélaga a aldrinum 16-44 ara.
Avéxtunartimi inneignar i pessu safni er ad jafnadi 15-20 ar. Markmid safnsins er langtimahaekkun eigna med pvi ad fjarfesta
um 70% af eignum i hlutabréfum. Erlend hlutabréf safnsins eru ad miklu leyti i skradum hlutabréfasjodum sem hver um sig
fjarfestir i fjolda fyrirtaekja i mismunandi atvinnugreinum og i mismunandi léndum, afkoma einstakra fyrirtaekja vegur pvi litid i
heildaravoxtun safnsins. Til ad dreifa ahzettu enn frekar er stefnt ad pvi ad stor hluti erlendra hlutabréfasjoda séu
markadstengdir sjodir.

Upplysingar Ordsending sjodstjora

Stofndagur: 30.06.1998 Avisafn | haekkadi um 4,6% i ndvember og hefur haekkadi um 7,5% fra aramotum. Haekkun a erlendum og innlendum

Fjoldi sjoofélaga: 32.418 hlutabréfamarkadi og hakkun & innlendum skuldabréfamarkadi skyrir ad staerstum hluta gengispréun safnsins i manudinum.
Heildarstaerd m.kr: 48.366 Avéxtunarkrafa verdtryggdra skuldabréfa laekkadi i névember, sem pydir haekkun & verdi skuldabréfa. Heimsvisitala hlutabréfa i

Fra avoxtun safnsins dregst hlutdeild i
rekstrarkostnadi lifeyrissjodsins. Aztladur
rekstrarkostnadur Almenna lifeyrissj6dssins er um
0,3% af medaleignum.

USD (MSCI World) haekkadi um 9,4% i névember og hefur haekkad um 18% fra aramétum i USD. Heimsvisitala hlutabréfa hefur
haekkad um 14,5% i islenskum kréonum fra aramétum par sem krénan hefur styrkst gagnvart USD a arinu. Heimsvisitala
hlutabréfa haekkadi um 8,6% i islenskum krénum i névember. Hlutfall erlendra eigna i safninu er 59,3%.

Heildarvisitala adallista haekkadi um 4,9% i névember en hefur laekkad um 10,2% fra aramétum. Avéxtunarkrafa langra
verdtryggdra skuldabréfa leekkadi i ndvember sem pydir gengishagnad fyrir Long verdtryggd skuldabréf. Verdtryggd visitala
Kauphallarinnar med 10 ara medaltima hakkadi um 2,9% i ndvember og hefur haekkadi um 2,2% fra aramotum.

Kennitdlur og tolfraedi Eignasamsetning Avoxtun, %
Medaltimi skuldabréfa: 7,5ar Steerstu eignaflokkar Eign Nafnavo R
I Ertend verobréf 55,9% Fra dramétum 7.5% 0,1%
Stadalfravik avoxtunar: 8,6% - Innlend skuldabréf 24,5% SL1ar 6,9% -1,0%
5% VaR(man. timabil): -3,3% I innlend hlutabréf 15,0% SL3ar 6,8% -0,4%
Sharpe hlutfall: 0,6 - Erlend skuldabréf og gjaldeyrir 3,4% SLS5ar 9,5% 3,7%
[ inntén i islenskum krénum 1,3% SL 10 &r 8,2% 4,2%
Utreikningar midast vid manadarleg gildi sL. 5 ar. Hlutabréf 100,0% Fra stofnun 7,3% 2,4%
Nanar um kennitélur og télfraedi, sja baksiou. Avéxtun er d drsgrundvelli fyrir timabil lengra en 1 dr
Fjarfestingarstefna 10 Staerstu utgefendur
Eignasamsetning skal vera i samraemi vid heimildir i Skuldabréf Vagi Hlutabréf Vagi
VII. kafla lag.avum .skylll'dutryggingu lifeyrisrétti'nda_ - Sjoofélagalan 77% Apple Inc 22%
og stérfseml lifeyrissjoda nr. 129/1997 med sidari - fsland - Rikisabyrgd 6.6% Microsoft Corp 2.0%
breytingum. [ Reykjavikurborg 1,8% I Marel hf. 1,6%
Stefna Lagmark Hamark - Reitir fasteignafélag hf. 0,9% Alphabet Inc-A 1,4%
Skuldabréf og innlan  30% 20% 50% [ Landsbankinn hf. 0,9% [ Eik fasteignafélag hf. 1,1%
Innlan 1% 0% 11% - Lanasjédur sveitarfélaga ohf. 0,9% Amazon.Com Inc 1,1%
Skuldabréf [l istandsbanki hf. 0,8% [ Arion banki hf. 1,0%
Inntend 255% 2% 50% [ eik fasteignafélag hf. 0,8% I HSV eignarhaldsfélag slhf. 1,0%
Erlend 35% 0% 7% [ Arion banki hf. 0,8% Nvidia Corp 1,0%
Hlutabref 70% 50% 80% I Reginn hf. 0,7% B Festi hf. 0,9%
Innlend 15% 5% 23% Fjoldi utgefenda u.p.b. 39 Fjoldi fyrirtaekja: ~um 4800
Erlend 55% 35% 75%
Medaltimi 8ar 6ar 114ar
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Almenni Lifeyrissjodurinn 5
7.000 6.400
Borgartdni 25, 105 Reykjavik 6.000 4
Simi 510-2500 5000 1 600
Fax 510-2550 4.000 8 5600
i 3.000
almenni@almenni.is 4 5200
www.almenni.is 2,000
1.000 4.800
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 név.22 jan23 mar23 mai23 jul23 sep.23 név.23



Almennar upplysingar

Landa- og atvinnugreinaskipting erlendra eigna

Almenni lifeyrissjédurinn er lifeyrissjoour sem
hentar peim sem geta valid Llifeyrissjod og vilja
greida viobotariogjold til ad auka radstofunar-tekjur
sinar a eftirlaunaarunum. Adild ad sjodnum er 6llum
opin en jafnframt er sjédurinn starfs-greinasjodur
arkitekta, leidsdgumanna, laekna, tonlistarmanna og
taeknifraedinga.

[ Almenna lifeyrissjodnum geta sjédfélagar greitt
badi i séreignarsjod og samtryggingarsj6d. |
séreignarsjodi eru idgjold ferd a sérreikning
sjoofélaga en med greidslum i samtryggingarsjod
avinna sjoofélagar sér rétt a lifeyrisgreidslum til
aviloka og 6rorku-, maka- og barnalifeyri.

Séreignarsjodur
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Heilbrigdispjénusta
M Heimsuvisitala (MSCI)

Neysluvorur

Fjarmalapjonusta B Almenni lifeyrissjodurinn

Kennitdlur og tolfraedi

Avisafn | er hluti af séreignarsjodi Almenna
lifeyrissjodsins. | séreignarsjodi eru idgjold
sjoofélaga feerd & sérreikning hans auk vaxta og
verdbota. 10gjéld hvers sjoofélaga eru séreign hans
en eru avoxtud med idgjoldum annarra sjoofélaga.
Inneign i séreignarsjodi erfist vio frafall sjoofélaga
og er greidd Ut samkveemt erfdareglum. Hefja ma
toku Lifeyris Ur séreignarsjodum vid 60 ara aldur. Ef
sjoofélagi verdur oryrki er haegt ad taka inneignina
ut a 7 arum m.v. 100% 6rorku.

Séreignarsjodur i stuttu mali.

« Inneign er laus til utborgunar fra 60 ara aldri.

« Inneign i séreignarsjéoi erfist.

o Tekjuskattur er greiddur af lifeyrisgreidslum.

¢ Hazegt er ad nyta personuafslatt vid utgreidslu.

¢ Fjarmagnstekjuskattur greidist ekki af vaxtatekjum i
lifeyrissjodi.

Fyrirvari um eignamat

Flokt/Stadalfravik (e. Standard Deviation)

FLoktid maelir sveiflur fra medalavoxtun. Lagt stadalfravik gefur til kynna ad utkoman sé yfirleitt nalaegt medaltali en hatt
stadalfravik segir ad mikill breytileiki geti verid & tkomu eda miklar sveiflur & avoxtun.

. Y\' X; - Avéxtun safnsins
6= g5 2 K- X X - Medalavéxtun safnsins
A -

N - Fj6ldi maelinga
VaR/Fé i htfi (e. Value at Risk)

Med VaR / fé i hifi er att vid hve mikio er talid ad virdi eignasafns geti ryrnad a tilteknu timabili undir edlilequm
kringumstaedum. 5% VaR pydir ad & einum manudi 4 akvednu timabili pa eru 5% likur ad safn muni falla i verdi um x% eda
meira. Haegt er pvi ad margfalda inneignina sina i safninu vid hlutfallstoluna sem birt er vid VaR a upplysingabladinu til ad
vita krénu upphaed sem er ahaettuvirdi.

Til deemis, ef eignasafn verdbréfa hefur einn manud 5%-VaR x% eru 5% Likur a pvi ad safnid muni falla i verdi um x% eda

meira 4 einum manudi. Petta er jafngilt ad segja ad pad er hugsanlegt tap upp a x% eda meira & pessari eign 4 einum
manudi af tuttugu.

Sharpe-hlutfall

Sharpe hlutfallid er maelikvardi & avoxtun ad teknu tilliti til Ahaettu (stadalfravik avéxtunar safnsins). [ samanburdi milli
avoxtunarleida gefur haerra Sharpe hlutfall til kynna ad meiri Llikur séu a pvi ad avoxtun safns verdi umfram avoxtun
ahattulausrar eignar ad teknu tilliti til ahaettu safnsins. Jakvaett Sharpe hlutfall gefur til kynna ad vidkomandi safn hafi
gefid avoxtun umfram ahaettulausa eign ad teknu tilliti til ahaettu i safninu. Aftur & méti er neikvaett Sharpe hlutfall

gagnlegt i samanburdi milli dvoxtunarleida og pvi laegri neikvaeda tolu sem safn hefur er pad liklegra til ad gefa avoxtun
umfram dhaettulausa eign ad teknu tilliti til undirliggjandi ahaettu.

R - Avbxtun safnsins
R; - Ahzettulausir vextir
o - Stadalfravik safnsins

R-FR

Sharpe=

Um skuldara- og markadsahaettu

Lifeyrissjodurinn metur eignir safnsins med hlidsjon
af fyrirliggjandi upplysingum um markadsverd.
Markadsverd verdbréfa raedst af markadsadstaedum
hverju sinni og getur breyst med stuttum fyrirvara.
Fjarhagslegur styrkleiki utgefenda verdbréfa getur
einnig breyst og haft ahrif & eignamat. Nanari
upplysingar um eignamat eru i arsskyrslu sjodsins.

Skuldaraahaetta

Skuldaraahaetta er su ahaetta ad fjarfesting tapist vegna gjaldprots utgefanda verdbréfs eda pess sem & ad inna af hendi
greidslu. Skuldaradhaetta er mismikil medal utgefenda. Skuldaradhaetta er talin Litil ef skuldabréf er med rikisabyrgd.

Skuldaraadhatta er meiri ef um skuldabréf fyrirtaekja er ad raeda. Skuldaradhaetta minnkar med auknum fjélda utgefenda i
sofnum.

Markadsahaetta

Megin markadsahaetta er tengist skuldabréfum eru breytingar & vaxtastigi a viokomandi markadi. Breytingar a verdi
skuldabréfa til langs tima eru meiri en skuldabréfa til stutts tima vid somu breytingu & avoxtunarkréfu. Long skuldabréf og
skuldabréfasjodir med langan medalliftima sveiflast pvi meira i verdi og fela pvi i sér meiri markadsahaettu en skuldabréf
eda skuldabréfasjodir med stuttan medalliftima. Markadsahaettu skuldabréfasjoda er haegt ad maela med medalliftima
beirra sem er nuvirdi & vegnu medaltali gjalddaga i greidsluflaedi allra skuldabréfa sjédsins. Markadsahaetta minnkar med
sparnadartima pvi pa minnka ahrif einstakra sveiflna og jafnast it med timabilum harrar og lagrar avoxtunar.



